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Van Tai Dau Khi (PVT)

BLD tiép tuc dat ké hoach thap

Ké& hoach 2020E than trong nhu ki vong; san lugng van tai sut gidm trong ndm 2020E

— Ban lanh dao d& dé ra ké hoach than trong cho nam 2020E v3i LNST 433 ty VND, giam 47%
YoY trong khi doanh thu dat 6,200 ty VND, gidm 20% cho ddt Dai hdi ¢8 dong sé& dién ra vao
18/6 t8i. Day khong phai la van dé dang lo ngai vi ban ldnh dao thudng dat ké hoach thap,
nhu PVT nam 2019 d3 ghi nhan LNST 642 ty dong vugt xa so v3i ké hoach 400 ty d3 dugc dé
ra. Quan trong han, viéc gia dau rét manh d& khién gia thué tau VLCC va Aframax tang manh
102% YoY do cac nha may loc dau thay nhau mua dau gia ré. Tuy nhién, du gia thué tang
manh, san lugng van tai ciia PVT ndm nay sé& gdp van dé do 1) dai tu 2 thang tai nha may loc
dau Dung Quatdién ra vao cudi ndm; va 2) nha may loc dau Ngh/i Sonvan chua hoat dong
100% cong suat. Khi hai nha may trén hoat dong binh thudng, PVT c6 thé van chuyén dugc
9 triéu tan dau tho/ndm (NMLD Dung Quat khoang 6.5-7 triéu thung/nam va NMLD Nghi Son
khoang 2.5 triéu thung/nam) so vdi san lugng it 6i nam nay khoang 6 triéu thung.

K& hoach dau tu tau 300 triéu USD & 15% c4 tlic bang c6 phiéu cho 2019E

— Ban lanh dao dé xuat ké hoach dau tu 300 triéu USD cho 14-16 tau. K& hoach huy dong von
bao gbm: 1) mugn thém 187 triéu USD; va 2) 91% téng gia tri dau tu la dong USD. Viéc nay
sé khién chi phi tai chinh tdng manh trong nhiing nam tiép. Vi ké hoach dau tu ln, ban [&nh
dao quyét dinh chi chia ¢6 tlic bang c& phiéu vdi ti 1é 15% va khdng chi tra tién mat (cd tdc
nam 2018 la 1000 VND/cé phiéu).

Viéc mua tau VLCC van bi chdm tré va phai chd dén lic gid tau giam

— Viéc PVT phai mua tau VLCC van dang la vdn dé nan giai cho ndm 2020E. Ban ldnh dao cho
rang PVT dang ly phai mua tau VLCC vao 2H2019 vdi gia tri 45 triéu USD nhung da bi Ui lai
sang nam 2020E do PetroVietnam (Tap doan Dau khi Viét Nam) chdm tré phé duyét. Gia
mua tau VLCC da tang vugt 50 triéu USD do so lugng tau bi pha bo tang vugt sau IMO 2020.
Ban l3nh dao dang chd gié tau ha nhiét nham s hitu tau dé giai quyét van dé nay. Hién nay,
PVT dang chay theo hinh thic thué chuyén vdi bién thap cho Ngh/i Sonvéi tau thué tu SK
Shipping. Viéc mua tau VLCC cho phép cong ty chuyén sang hoat déng vdi hinh thiic thué
dinh han, ¢4 nghia la PVT s& nhan gia thué c6 dinh va chi phai tra chi phi nhan cong va khau
hao trong khi tranh dudc rdi ro nhién liéu.
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cé phiéu

(dua trén ky vong ting gia tuyét dai trong 6 thang téi)

Mua: N&m gil: Ban:
+15% hodc cao han trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap han

Hé th&ng khuyén nghi dau tu nganh
(dua trén ky vong tang gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Kha quan:
Vugt trdi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan dnh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké ti ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho [ déng tin cdy. KBSV khdng tuyén b rang théng tin va dit liéu
[a chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay cé thé
thay d6i ma khdng can théng bao trudc. Khach hang nén ddc 1ap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cu thé cta riéng minh va ty chiu trach nhiém vé cic quyét
dinh dau tu ciia minh va chiing t6i sé& khdng c6 trach nhiém déi vdi cac khoan dau
tu hodc két qua clia chiing. Nhiing tai liéu nay la ban quyén cta KBSV va khéng
dudc sao chép, phan phdi lai hodc sita d8i ma khéng c6 su dong y trudc bang vin
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nham muc dich tham khao va khéng dugc phép stt dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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